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Company Description

IR RELEASE 
6Κ 2010

Σηκή (€) 20/08/2010 1,07

Αξηζκόο Κεηνρώλ (000.) 124.170

Θεθαιαηνπνίεζε (εθαη €) 132,9

% Γ από 31/12/09 -25,7%

Τςειό 52 εβδνκάδσλ
12/10/2009 (€) 2,35

Υακειό 52 εβδνκάδσλ
27/04/2010 (€) 0,71

Κέζε εκεξήζηα Δκπνξ/ηεηα 
52 εβδνκάδσλ (#) 67.097

REUTERS CORr.AT

BLOOMBERG SOLK GA

Επενδσηικοί αριθμοδείκηες σπολογιζμένοι με αριθμό μεηοτών ηέλοσς τρήζης (124.170.201) & ηιμή μεηοτής 1,07 (20/08/2010)
BV=Σύνολο Ιδίφν Κεθαλαίφν – Δικαιώμαηα Μειουηθίας

ΩΙΖΛΟΤΡΓΔΗΑ ΘΟΡΗΛΘΟΤ Α.Δ., Δζληθήο Αληηζηάζεσο 57 - 152 31 Υαιάλδξη,Αζήλα, Διιάδα Tει.: 210-6787111, Fax.: 210 6787510, www.cpw.gr
I.R.O. : νθία Εαΐξε , szairi@sidenor.vionet.gr

Activity Highlights

Η ΩΛΗΝΟΤΡΓΔΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΤ είλαη έλαο από ηνπο

ζεκαληηθόηεξνπο παξαγσγνύο πςειήο πνηόηεηαο

ραιπβδνζσιήλσλ κεζαίαο θαη κεγάιεο δηακέηξνπ

γηα ηε κεηαθνξά πεηξειαίνπ θαη θπζηθνύ αεξίνπ,

ελώ ηαπηόρξνλα δξαζηεξηνπνηείηαη ζηνλ θιάδν

ησλ θαηαζθεπώλ κε ηελ παξαγσγή θαη πώιεζε

θνίιων δνθώλ. Η ΩΛΗΝΟΤΡΓΔΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΤ από

ην 2004, αλήθεη ζηνλ Όκηιν ΙΓΔΝΟΡ θαη

αληηπξνζσπεύεη ηνλ θιάδν ζσιελνπξγείαο ηνπ

ηειεπηαίνπ.

• Μαθξόρξνλε παξνπζία ζηηο δηεζλείο αγνξέο ελέξγεηαο – Δθηεηακέλν δίθηπν πσιήζεσλ
– Ιζρπξό brand name

• Γεσγξαθηθή εγγύηεηα ζε κεγάιεο ελεξγεηαθέο αγνξέο (Β. Αθξηθή, Μ. Αλαηνιή, Γ.
Δπξώπε)

• Από ηα πιένλ ζύγρξνλα θαη παξαγσγηθά εξγνζηάζηα
• Δπειημία παξαγσγηθήο βάζεο
• ηελή ζπλεξγαζία κε ηνπο ζεκαληηθόηεξνπο πξνκεζεπηέο α’ ύιεο
• Δκπεηξία ζηε δηαρείξηζε κεγάισλ έξγσλ
• Άλνηγκα ζηελ ελεξγεηαθή αγνξά ηεο Ρσζίαο

24 Απγνύζηνπ 2010

ΗΓΔΛΟΡ

78,55% 

ΔΙΔΤΘΔΡΖ
ΓΗΑΠΟΡΑ

21,45%

Δλνπνηεκέλα Μεγέζε:

• Θύθινο Δξγαζηώλ: 78,4 εθ. επξώ, έλαληη 195,2 εθ.

επξώ ην πξώην εμάκελν ηνπ 2009 κεησκέλνο θαηά

59,8%.

• Κηθηά θέξδε: 20,5 εθ. επξώ, έλαληη 47,3 εθ. επξώ ην

πξώην εμάκελν ηνπ 2009.

• ΔΒΗΣDΑ: Γηακνξθώζεθε ζηα 14,6 εθ. επξώ έλαληη

19,6 εθ. επξώ ην πξώην εμάκελν ηνπ 2009

θαηαγξάθνληαο επηόηεξε ππνρώξεζε θαηά 25,4%

πεξίπνπ.

• Θέξδε πξν θόξσλ: Μεησκέλα θαηά 34,3% ζηα 8,6

εθ. επξώ έλαληη 13,1 εθ. επξώ ην πξώην εμάκελν ηνπ

2009.

• Θέξδε κεηά από θόξνπο & δηθαηώκαηα

κεηνςεθίαο: αλήιζαλ ζε 5,3 εθ. επξώ (ή 0,043 επξώ

αλά κεηνρή) έλαληη 12,6 εθ. επξώ (ή 0,102 επξώ αλά

κεηνρή) ην πξώην εμάκελν ηνπ 2009 επηβαξύλζεθαλ κε

ηελ έθηαθηε εηζθνξά θνηλσληθήο επζύλεο ύςνπο 2,4

εθαη. επξώ.

• Θαζαξόο δαλεηζκόο (Γάλεηα – Σακεηαθά Γηαζέζηκα):

27,5 εθ. επξώ ζηηο 30/06/2010 έλαληη 39,1 εθ. επξώ

ηελ 31/12/2009.

• Ίδηα Θεθάιαηα: αλήιζαλ ζε 156,8 εθ. επξώ ζηηο

30/06/2010, ηα δε θέξδε εηο λένλ αλέξρνληαη πιένλ ζε

20,4 εθ. επξώ.

Οηθνλνκηθά κεγέζε πξώηνπ ηξηκήλνπ 2010:

• Η δηαηήξεζε ηεο αβεβαηόηεηαο σο πξνο ηα κειινληηθά επίπεδα ηεο δήηεζεο γηα θπζηθό

αέξην θαη ε ζπλαθόινπζε δηζηαθηηθόηεηα ησλ αλά ηνλ θόζκν ελεξγεηαθώλ εηαηξηώλ λα

πξνρσξήζνπλ ζε ζεκαληηθέο επελδύζεηο ζε ππνδνκέο εμόξπμεο θαη κεηαθνξάο,

ζπλέβαιαλ ζηνλ πεξηνξηζκό ηεο δήηεζεο γηα πςειήο πνηόηεηαο ραιπβδνζσιήλεο.

• Δπηπιένλ, νη ηηκέο ησλ εθηεινύκελσλ έξγσλ θαηά ηελ ελ ιόγσ πεξίνδν ήηαλ

ρακειόηεξεο έλαληη ηνπ 2009, απόξξνηα ηεο δηόξζσζεο ησλ ηηκώλ ράιπβα θαη ηνπ

απμεκέλνπ αληαγσληζκνύ ηελ πεξίνδν ζύλαςεο ησλ παξαγγειηώλ.

Δθηηκήζεηο θαη Πξνζδνθίεο

• Σν επηρεηξεζηαθό πεξηβάιινλ ζην νπνίν δξαζηεξηνπνηείηαη ε ΩΛΗΝΟΤΡΓΔΙΑ

ΚΟΡΙΝΘΟΤ, εμαθνινπζεί λα παξακέλεη δπζρεξέο, όζν ε δήηεζε ελέξγεηαο ζηηο

αλεπηπγκέλεο ρώξεο είλαη ρακειόηεξε ησλ πξν θξίζεο επηπέδσλ.

• Ο πξνζηαηεπηηζκόο ζε θάπνηεο αγνξέο θαη ην ηξέρνλ πεξηβάιινλ ππνεπέλδπζεο ζε

ελεξγεηαθέο ππνδνκέο, δεκηνπξγνύλ ζπλζήθεο απμεκέλνπ αληαγσληζκνύ θαη ζπκπίεζεο

ηεο θεξδνθνξίαο.

• Ο Όκηινο έρεη έγθαηξα πξνζαξκόζεη ηε ιεηηνπξγία ηνπ ζηα λέα δεδνκέλα,

δίλνληαο έκθαζε ζηε βειηίσζε ηεο παξαγσγηθόηεηαο, ηελ επέθηαζε ηεο γθάκαο

πξντόλησλ κε κηθξνύ ύςνπο επελδύζεηο θαη ηε δηαηήξεζε ηεο ηζρπξήο θεθαιαηαθήο ηνπ

δηάξζξσζεο. Δμάιινπ, ε δηαηήξεζε ηεο ηζνηηκίαο επξώ/δνιαξίνπ ζηα ηξέρνληα επίπεδα

εθηηκάηαη όηη ζα έρεη κεζνπξόζεζκα, ζεηηθή επίδξαζε ζηε δηεζλή αληαγσληζηηθή ζέζε ηεο

εηαηξίαο.

εθ. €
6Κ 

2009

6M 

2010
Γ (%)

Θύθινο 

Δξγαζηώλ
195 78 -59,9%

Κηθηό 

Θέξδνο
47 20 -56,8%

EBITDA 20 15 -25,4%

EBIT 14 9 -36,3%

EBT 13 9 -34,2%

EATAM 13 5 -58,1%

Πεξηζώξηα Θέξδνπο

Κηθηό 

Θέξδνο
24,2% 26,1%

EBITDA 10,0% 18,7%

EBIT 7,2% 11,4%

EBT 6,7% 11,0%

EATAM 6,5% 6,7%

2007 2008 2009

P/E x 3,9 15,0 6,6
P/BV x 1,1 1,1 0,9
P/SALES x 0,37 0,34 0,47
ROE % 27,5% 7,1% 13,5%
ROIC % 15,4% 4,5% 10,1%

0

200.000

400.000

600.000

800.000

1.000.000

1.200.000

1.400.000

1.600.000

1.800.000

2.000.000

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100

110

120

ΟΓΘΟ ΓΔΛΗΘΟ Υ.Α. ΩΙΖΛΟΤΡΓΔΗΑ ΘΟΡΗΛΘΟΤ



Αύγνπζηνο 2010

ειίδα 2

ΩΙΖΛΟΤΡΓΔΗΑ ΘΟΡΗΛΘΟΤ Α.Δ. - IR Release

ε απηήλ ηελ παξνπζίαζε ελδέρεηαη λα πεξηέρνληαη κειινληηθέο πξνβιέςεηο, νη νπνίεο βαζίδνληαη ζε εθηηκήζεηο θαη ππνζέζεηο ζρεηηθά κε αλακελόκελεο εμειίμεηο θαη άιινπο παξάγνληεο πνπ

επεξεάδνπλ ηνλ Όκηιν. Οη εθηηκήζεηο απηέο δελ απνηεινύλ ηζηνξηθά γεγνλόηα νύηε εγγύεζε γηα ηε κειινληηθή απόδνζε ηεο εηαηξείαο. Απηέο νη κειινληηθέο εθηηκήζεηο εκπεξηέρνπλ θηλδύλνπο

θαη αβεβαηόηεηεο θαζώο ππάξρνπλ παξάγνληεο πνπ κπνξνύλ λα δεκηνπξγήζνπλ ζεκαληηθή παξέθθιηζε ησλ κειινληηθώλ απνηειεζκάησλ ηνπ Οκίινπ από ηηο εθηηκήζεηο απηέο. Πεξηζζόηεξεο

πιεξνθνξίεο γηα ηνπο πηζαλνύο θηλδύλνπο θαη ηηο αβεβαηόηεηεο πνπ επεξεάδνπλ ηνλ Όκηιν ΩΙΖΛΟΤΡΓΔΗΑ ΘΟΡΗΛΘΟΤ πεξηγξάθνληαη ζηηο αλαθνηλώζεηο πνπ έρεη θάλεη ε ΩΙΖΛΟΤΡΓΔΗΑ

ΘΟΡΗΛΘΟΤ ζην Υξεκαηηζηήξην Αμηώλ. Οη κειινληηθέο εθηηκήζεηο αθνξνύλ κόλν ηελ εκεξνκελία ηεο ζπγθεθξηκέλεο παξνπζίαζεο.

Περιζζόηερες πληροθορίες ζτεηικά με ηην καηάρηιζη και ανάλσζη ηων Οικονομικών Καηαζηάζεων με βάζη ηα Διεθνή Πρόησπα 
Χρημαηοοικονομικής  Αναθοράς (IFRS) έτοσν αναρηηθεί ζηην ιζηοζελίδα ηης εηαιρείας: www.cpw.gr
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ηνηρεία Δλνπνηεκέλεο θαηάζηαζεο νηθνλνκηθήο ζέζεο Πσιήζεηο αλά ηξίκελν (000. €)

ειίδα 2

Δλνπνηεκέλα Οηθνλνκηθά Απνηειέζκαηα Αλάιπζε Πσιήζεσλ αλά Πξντόλ (000.€)
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(000 €) 6M 2008 Q1 2009 Q2 2009 6Κ 2009 Q1 2010 Q2 2010 6M 2010

Πσιήζεηο 137.047 123.988 71.256 195.244 39.146 39.238 78.384

Θόζηνο Πσιεζέλησλ -107.384 -96.357 -51.548 -147.904 -27.724 -30.206 -57.930

Κηθηό Θέξδνο 29.662 27.631 19.708 47.340 11.422 9.032 20.453

Έμνδα Γηνίθεζεο & 

Γηάζεζεο
-23.639 -19.498 -12.071 -31.568 -5.054 -6.155 -11.209

EBITDA 17.086 10.532 9.073 19.606 8.581 6.049 14.630

Απνζβέζεηο -5.455 -2.793 -2.796 -5.589 -2.777 -2.927 -5.704

EBIT 11.631 7.740 6.277 14.017 5.804 3.122 8.926

Θαζαξά 

ρξεκαηννηθνλνκηθά & 

επελδπηηθά απνηειέζκαηα

-2.956 -1.167 286 -880 -245 -42 -287

EBT 8.675 6.573 6.564 13.137 5.559 3.079 8.639

Φνξνινγία -1.494 -65 -458 -524 -742 -2.609 -3.351

Γηθαηώκαηα κεηνςεθίαο 0 0 0 0 0 0 0

Θέξδε κεηά θόξσλ & 

δηθαησκάησλ κεηνςεθίαο
7.181 6.508 6.105 12.613 4.817 470 5.287

Αλάιπζε Πεξηζσξίσλ %

Κηθηό Θέξδνο 21,6% 22,3% 27,7% 24,2% 29,2% 23,0% 26,1%

Έμνδα Γηνίθεζεο & 

Γηάζεζεο
-17,2% -15,7% -16,9% -16,2% -12,9% -15,7% -14,3%

EBITDA 12,5% 8,5% 12,7% 10,0% 21,9% 15,4% 18,7%

EBIT 8,5% 6,2% 8,8% 7,2% 14,8% 8,0% 11,4%

EBT 6,3% 5,3% 9,2% 6,7% 14,2% 7,8% 11,0%

Θέξδε κεηά θόξσλ & 

δηθαησκάησλ κεηνςεθίαο
5,2% 5,2% 8,6% 6,5% 12,3% 1,2% 6,7%

(000.€) 2007 2008 2009 6M 2010

ΔΛΔΡΓΖΣΗΘΟ

Πάγηα ζηνηρεία ελεξγεηηθνύ 163.661 157.413 148.846 145.903

Απνζέκαηα 95.863 125.338 56.071 50.653

Απαηηήζεηο από πειάηεο & ινηπνύο 64.961 90.777 43.052 36.477

Λνηπά ζηνηρεία θπθινθνξνύληνο ελεξγεηηθνύ 2.587 3.374 796 146

Σακεηαθά δηαζέζηκα θαη ηζνδύλακα 11.592 19.405 12.409 10.560

ΤΛΟΙΟ ΔΛΔΡΓΖΣΗΘΟΤ 338.664 396.307 261.175 243.738

ΗΓΗΑ ΘΔΦΑΙΑΗΑ ΘΑΗ ΤΠΟΥΡΔΩΔΗ

Μαθξνπξόζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεώζεηο 65.579 7.500 24.219 20.287

Λνηπέο καθξνπξόζεζκεο ππνρξεώζεηο 6.822 5.356 16.440 19.819

Βξαρππξόζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεώζεηο 31.671 62.929 27.314 17.769

Λνηπέο Βξαρππξόζεζκεο ππνρξεώζεηο 111.005 195.820 43.643 29.011

ύλνιν ππνρξεώζεσλ 215.076 271.604 111.616 86.885

ύλνιν θαζαξήο ζέζεο κεηόρσλ εηαηξείαο 123.588 124.703 149.559 156.853

Γηθαηώκαηα κεηνςεθίαο 0 0 0 0

ύλνιν Θαζαξήο Θέζεο 123.588 124.703 149.559 156.853

ΤΛΟΙΟ ΤΠΟΥΡΔΩΔΩΛ ΘΑΗ ΘΑΘΑΡΖ ΘΔΖ 338.664 396.307 261.175 243.738

67.518

86%

10.865

14%

Κιάδνο Δλέξγεηαο (Υαιπβδνζσιήλεο)

Κιάδνο Καηαζθεπώλ (Κνίιεο δνθνί)


